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ῗ  

1. ҍ Ҭ Ȃ2022 ̆Ὲ ╠ԓ ᶫ

62.96%̆ῒҬ ѿ ᶫ

58.11%

http://www.lhratings.com/
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ῃ ṽⱵ (%) 22.81 31.17 36.29 / 

ꜚ (%) 144.28 99.11 132.57 / 

ꜚ ṽ (%) -14.31 13.86 2.43 / 

注：1. 公司 2023 年一季度财务报表未经审计；公司本部 2023 年一季度财务数据未披

露 2. 本报告中部分合计数与各相加数之和在尾数上存在差异，系四舍五入造成；除特

http://www.lhratings.com/file/3b7afd5d-ed88-4bea-82b5-bd2741206877.pdf
http://www.lhratings.com/file/3b7afd5d-ed88-4bea-82b5-bd2741206877.pdf
http://www.lhratings.com/file/f432bbeb-dc5c-42f8-ab9e-5d0247696dd9.pdf
http://www.lhratings.com/file/f432bbeb-dc5c-42f8-ab9e-5d0247696dd9.pdf
https://www.lhratings.com/reports/B008047-P44207-2019-GZ2022.pdf
https://www.lhratings.com/reports/B008047-P44207-2019-GZ2022.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%B7%A5%E5%95%86%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95%E6%80%BB%E8%AE%BA(1).pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%B7%A5%E5%95%86%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95%E6%80%BB%E8%AE%BA(1).pdf
http://www.lhratings.com/reports/B008047-P44207-2019.pdf
http://www.lhratings.com/reports/B008047-P44207-2019.pdf
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声  明 

 

一、本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，严禁以任何形式/方式复制、转载、出售、发

布或将本报告任何内容存储在数据库或检索系统中。 

二、本报告是联合资信基于评级方法和评级程序得出的截至发表之日的独立意见陈述，未受任

何机构或个人影响。评级结论及相关分析为联合资信基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻

性观点，而非对评级对象的事实陈述或鉴证意见。联合资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循

了真实、客观、公正的原则。 

三、本报告所含评级结论和相关分析不构成任何投资或财务建议，并且不应当被视为购买、出

售或持有任何金融产品的推荐意见或保证。 

四、本报告不能取代任何机构或个人的专业判断，联合资信不对任何机构或个人因使用本报告

及评级结果而导致的任何损失负责。 

五、本报告系联合资信接受立讯精密工业股份有限公司（以下简称“该公司”）委托所出具，引

用的资料主要由该公司或第三方相关主体提供，联合资信履行了必要的尽职调查义务，但对引用资
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ҟ ᴓ ῎  

῎ ῎ ẃ║ 2023

҅ɻ  

῏ ̆ Ḥ ᵀ

ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ῏ԍ

ҙ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľῈ Ŀľ

Ŀ̃ ῒ ῏ṽ├

Ȃ 

ԑɻᴗҟ ‟ 

Ὲ ԍ 2004 5 ╠̆ ҹ

ҙ ᴍ Ὲ ̆ ҙ̂

̃ Ὲ └ Ҭ ᴍ Ὲ

∆̆ Ύ ҹ 1000.00҆ᾝȂῈ ԍ

2010 9 Ὲ ֲ 4380.00

҆ ̆ ԍ ├֜ ҉ ̆ ├

ľ Ŀ̆ ף ҹľ002475.SZĿȂῈ

ԍ 2012 11 ҹ Ȃ ȁ

ȁ ṽ ̆ 2023 6

9 ̆Ὲ Ύ 71.32ַᾝ̆

Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ Ὲ

38.31%̆ҹῈ ѿ қ̕ ֲ

ᾞ №≢ 50.00%

̆ҹῈ └ֲȂ 2023 3 ̆

Ὲ ᴍ 1076.61҆ ̆ ῒ

Ὲ ᴍ 39.41%Ȃ 

Ὲ Һ Ԋ׆ ȁ ȁ ȁ

ᴆ ᴆ ȁ ֟

Ȃ ῤ Ὲ̆ Һ ҙⱵ

Ȃ 1.32

"­E–��¤
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ῤ ȂḤ ̆

Ḥ̆ ̆p

ׅẒ ̆ ᴑҙṽ├

Ȃ≠ ̆ ≠ Ҭ ̆

ꜚ ᵣẒ ṽ̕├ ҉ Ȃ 

̆ ѿ ꜚ

̆ ҙ Ḇ̆ ֟

ẫ Ȃ ȁ ‖

Ҍ ׅ

https://www.lhratings.com/lock/research/f4a89bc372f
https://www.lhratings.com/lock/research/f4a89bc372f
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῏ɻ ⅎ  

1. 产权状况 

ľԋȁᴑҙ ’Ŀ Ȃ 

2. 企业规模和竞争力 

2022年，公司保持了在技术研发、产业链

延伸与客户资源方面的优势。 

Ὲ̆ қ ȁ ȁ

ΐ ᾢ ֟ ҍ└

̆ ҩ CNAS

ԍ֟ ╠ ȁ ֟ ץ

№ Ȃ ῀ Ὲ̆ 2020
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ҙ ̆2022 ̆Ὲ

ȂῒҬ̆

̆Һ ֟

ҙⱵ Ȃ 

表 4  公司原材料采购情况（单位：亿元、%） 

 2021  2022  
2022

 

 404.57 811.12 100.49  

 236.73 251.07 6.06  

ԓ  124.56 162.02 30.07  

ᴆ 92.22 128.72 39.58  

 128.04 130.72 2.09  

ꜛ  324.75 365.02 12.40  

 1310.87 1848.67 41.03  

资料来源：公司提供，联合资信整理 

ᴇ ̆Ὲ ֟ҙ Ҭ ᴇ

ҹ̆ ҍ ᶫ

≠ ץ̆ ṕ ῏

ᴇ ҍ֟ ᴇט֜ ȂῈ ᶫ Ҭΐ

ѿ ̆ҍᶫ ῍ №

ᴇ ꜚ ⱬȂ 

3. 生产与销售 

2022 年，公司汽车、通讯、消费性电子类

产品产销量有所增长，电脑类产品产销量有所

下降；公司销售集中度高。 

2021 ̆Ὲ ׅҺ ľץ ֟Ŀ

֟ ̆ ץ ҹҺȂῈ

Һ ҹ ̆ Ḥ ѿ

№ 60͘150 Ȃ 

2022 ̆Ὲ ╠ԓ

83.09%̆ῒҬ ѿ 73.28%Ȃ

̆ ѿ Ӟ Ὲ Һ ᶫ ӊѿȂ

̆ ҍ ѿ ᵬ῏ ₮ Ҍ≠ ꜚ̆

Ὲ ҙ ⌠ Ҍ≠ Ȃ ѿ

ῒᶫ Ҥ ‰῀ ̆ ᶫ Ӟ

Ȃ 

׆ ̆2022 ̆Ὲ ῤ

9.45%̆ 90.55%Ȃ ҙⱵ ≠

ҳѿ ꜚȁ ꜚ Ȃ 

֟ ≠ ̆Ὲ Ҋ ҹ

֟ ̆ ף Ȃ
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ȂῒҬ ľ̆ Ŀҹ

Һ̆ ֟ ֟ ľ̆

Ŀҹ ꜚ Һ̆ ֟

֟ ᴆȂ 2022 ̆Ὲ

̆ ₮ ⱬѿ Ȃ 

表 6  截至 2022 年末公司主要在建工程情况 

 
 

ַ̂ᾝ̃ ̂%̃ 

 

ַ̂ᾝ̃ 

 21.29 92.15 1.67 

 
76.90 40.68 45.61 

ῒז  25.15 -- 1.43 

 123.33 -- 48.72 

注：还需投资=预算数*（1-工程进度） 

资料来源：公司年报 

5. 经营效率 

2022 年，公司经营效率指标同比变化不大，

与所选公司相比表现较好。 

2022 Ὲ̆ ṽ├ ҉ ̆

ᵖ ֟

Ҋ Ȃҍ Ὲ Ὲ̆

Ȃ 

表 7  2021－2022 年公司经营效率指标（单位：次） 

 2021  2022  

ṽ  6.69 7.26 

 7.92 6.45 

֟  1.62 1.59 

资料来源：公司财务报告，联合资信整理 

表 8  2022 年所选公司经营效率指标（单位：次） 

├  
֟

    

 0.78 6.61 5.79 11.76 

ᴍ 
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2. 资产质量 

截至2022年末，公司资产总额有所增长，

应收账款与存货对营运资金存在一定占用。 

2022 Ὲ̆ ֟ Һ̆

ҍ ֟ ̆ ֟

Ҍ Ȃ 

表 9  2021－2022
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2022 ̆Ὲ ҹ152.37ַᾝ̆

29.91%̆Һ ҍ

Ȃ׆ ̆Ὲ ȁ ȁ

Ⱶ №≢ҹ5.46%ȁ33.31%ȁ

55.44% ץ5.79%̆ ҹҺȂ

2022 ̆Ὲ ̂ / ҙ

῀̃ Ҍ ̆ └ ⱬ Ȃ 

ҍ Ὲ 2̆022 Ὲ̆ ≠

ҍ ‪≠ ԍ ̆ ֟

Ὲ̕ ҹҬ ̆ Ҭ

Ȃ 

2023 1̇3 Ὲ̆ ҙ ῀499.42

ַᾝ̆ 20.05%̕ ≠ 21.80ַ

ᾝ̆ Ҋ 4.71%Ȃ 

表 13  2021－2022 年公司盈利指标变化 

 2021  2022  ̂ҩ №

̃ 

ҙ≠ ̂%̃ 12.15  11.97  -0.18  

̂%̃ 12.78  13.07  0.30  

‪ ֟ ̂%̃ 17.08  17.85  0.76  

̂%̃ 7.62  7.12  -0.50 

资料来源：公司财务报告，联合资信整理 

表 14  所选公司 2022 年财务指标 

├  
ҙ ῀

ַ̂ᾝ̃ 

≠

̂%̃ 

ROE 

̂%̃ 

‪≠

̂%̃ 

֟

̂ ̃ 

ӗ

̂Ṑ̃ ̂%̃ 

╠ԓ

̂%̃ 

 580.79 18.16 4.19 2.34 0.78 2.14 12.39 60.69 

ᴍ 1048.94 11.12 6.16 1.71 1.52 2.43 7.84 87.91 

 337.62 17.04 14.16 9.57 0.88 1.68 7.47 51.40 

қ  315.80 17.60 15.31 7.50 0.80 2.54 7.31 66.83 

 685.16 10.49 21.23 4.47 1.84 2.58 5.54 47.74 

 344.85 20.73 9.68 4.61 0.96 2.18 11.61 49.14 

 2140.28 12.19 22.73 4.90 1.59 3.34 7.12 83.09 

注：1.为便于对比，上表公司相关数据均来自Wind；2.ROE=归属母公司股东净利润/[(期初归属母公司股东的权益+期末归属母公司股东的

权益)/2]*100%；销售净利率=净利润/营业总收入；权益乘数=资产总额/所有者权益；期间费用率=期间费用/营业总收入 

资料来源：Wind 

5. 现金流 

2022 年，公司经营活动现金回流较好，投

资活动现金支出依然很大，筹资活动现金流入

主要来源于银行借款。 

表 15  2021－2022 年公司现金流情况 

（单位：亿元） 

 2021  2022  

2022  

̂%̃ 

ꜚ ῀  1529.75 2435.88 59.23 

ꜚ ₮  1456.90 2308.60 58.46 

ꜚ ‪  72.85 127.28 74.72 

ꜚ ῀  591.04 100.38 -83.02 

ꜚ ₮  674.83
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EBITDA №≢ҹľ ṽĿᵩ 81.22 Ṑȁ

4.24 Ṑ 6.72 Ṑ̆ ľ ṽĿ

Ȃ ⌠ ̆Ὲ ľ ṽĿ

Ḡ ⱬ Ȃ 

ԑɻ  

ԍ Ὲ ȁ Ⱶ ṽ

№ ᵀ̆ Ḥ Ὲ

Һᵣ Ḥ ҹ AA+̆ ľ ṽĿ

Ḥ ҹ AA+̆ ҹ Ȃ 
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ᴌ 1-1  2023 6 9 ῎  

 
资料来源：公司提供 

 

ᴌ 1-2  2023 3 ῎  

 

资料来源：公司提供 
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ᴌ 1-3  2022 ῎ Ӏ ῎ ‟ 

 Ὲ  Ύ  Һ ҙⱵ 
ᶛ 

 
  

1 Ὲ  500.00҆ ᾝ  100.00% --  

2 Ὲ  15329.03҆ ᾝ  100.00% -- 
ѿ └Ҋᴑҙ

 

3 
̂

̃ Ὲ  
62.64ַᾝֲ  ⱴ └  49.75% -- 

ѿ └Ҋᴑҙ

 

4 
Ὲ  

23.20ַᾝֲ  ⱴ └  100.00% -- 
ѿ └Ҋᴑҙ

 

资料来源：公司年报 
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ᴌ 2-1  Ӏ ꜙ （合并口径） 

 2020  2021  2022  2023 3  

Ⱶ  

ַ֟̂ᾝ̃ 139.50 166.20 216.70 337.45 

֟ ַ̂ᾝ̃ 700.13 1205.72 1483.84 1464.57 

ַ̂ᾝ̃ 309.07 457.83 587.84 609.35 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 84.93 140.31 205.44 275.42 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 39.71 81.46 126.96 187.91 

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 124.64 221.77 332.39 463.33 

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 925.01 1539.46 2140.28 499.42 

≠ ַ̂ᾝ̃ 81.36 81.43 111.58 21.80 

EBITDÂַᾝ̃ 109.47 140.93 201.65 -- 

‪ ַ̂ᾝ̃ 68.73 72.85 127.28 36.12 

Ⱶ  
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ᴌ 2-2  Ӏ ꜙ （公司本部/母公司口径） 

 2020  2021  2022  2023 3  

Ⱶ  

ַ֟̂ᾝ̃ 42.77 17.60 29.92 / 

֟ ַ̂ᾝ̃ 269.16 299.99 409.33 / 

ַ̂ᾝ̃ 156.76 183.33 200.84 / 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 
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ᴌ 4-1  Ӏᵩ Ḫ ӎ 

ḤҺᵣ Ḥ ⅞№ҹ҈ Ӝ ̆ ҹ̔AAAȁAAȁAȁBBBȁBBȁBȁ

CCCȁCCȁCȂ AAA ȁCCC ̂ Ҋץ̃ ̆ ѿҩḤ ľ+Ŀľ-Ŀ

̆ ᵞԍ Ȃ 

Ḥ ף ԅ ᵞ ̆Ḥ ⌠ᵞ ԅ

̆ᵖҌ Ḥ Ȃ 

ΐᵣ ӈ Ҋ Ȃ 

Ḥ  ӈ 
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